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I INTRODUf ION

1. Lors de la sixièmeréunionconsultativesur le FAD-IX, les Plénipotentiairesont
examiné une note sur les incidences financières de l’accroissement des
financementsde don~parle FAD’. Cettenoteévaluaitles incidencesfinancièresdu
relèvementdu niveau de don, expriméesen pertesau titre desremboursementsdus
au Fondsdans les annéesà venir.

2. Lors de la revue à mi-parcoursdu FAD-]X, les Plénipotentiairesont examiné la
note qui présentaitquatre options économiquementcomparablesqui devaient être
soumisesà l’examen desEtatsparticipants, et qui compenseraientlespertesau titre
des remboursements2.A l’issue de leurs délibérations, les Plénipotentiaires ont
demandé à la Direction de semettre en rapport avec VIDA pour élaborer une
solutionsatisfaisante.

3. Le présent document contient une nouvelle analyse de la question après les
consultationsavec VIDA. Il s’articule en six parties. Après l’introduction, là
deuxièmepartierécapitule lesestimationsdespertesau titre desremboursements,
du fait de t’ accroissementdesfinancementsde don dans le cadre du FAD-IX. La
troisième partie présente deux options supplémentaireséconomiquement
comparables qui compenseraient les pertes au titre des remboursements. La
quatrième partie explique la base de calcul du montant des paiements
supplémentaires à effectuer par chacun des donateurs. La cinquièmepartie
examinela gestion desfonds reçusau départ. La dernièrepartie du document
résumelesprincipauxpoints.

U PERTES AU TITRE DESREMBOURSEMENTSDU FAIT DE
L’ACCROISSEMENT DES FINANCEMENTS DE DON

4. L’une des~principalescaractéristiquesdu FAD-IX a étél’augmentation du niveaude
don, qui estpasséde 7,5 % au titre du FAD-VIII à 18 %-21 %. En raison de ce
relèvement,les futurs remboursementsau Fonds seront réduitsaussi bien pourle
principal quepour le revenu.

5. Commeindiqué au tableau1 ci-après, à un niveaude reconstitutiondu FAD-IX de
2,13 milliards d’UC et à un pourcentagemoyende don de 19,5 %, la valeurnominale
despertesau titre desremboursements,surla duréemoyennede 50 anspour lesprêts
du FAD-JX, est estiméeà environ 315, 7 millions d’UC. Lorsquecettevaleurest
actualiséeà 2005, année de démarrage prévue du FAD-X, les pertes au titre des
remboursementssont estiméesà environ 83,5 millions d’UC. Une analyseplus
détailléedespertesprévuesau titre desremboursementsestprésentéeà l’annexe 1.

1 Undocumentde travail intitulé « Financementdescoûtsà long terme de l’augmentation

desressourcesen don du FA!) » a étéprésentépourexamenà lasixièmeréunionconsultativesur la
Neuvièmereconstitutiondesressourcesdu Fondsafricain de développement,en septembre2002à Oslo
(Norvêge).
2tJndocumentde travailintitulé «Ç~~~ensationdesj,ertesau titre des remboursementsdu fait de
l’accroissementdestinancemçntsde don»,aétéprésentépour examenà la revueà mi-parcours du
FAD-ZX, tenueen février2004à Genève.
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Tableau I FAD-1X - Pertes au titre des remboursements
(Chffitesen millions dUC)

Pertesde revenu au
titre des

remboursements

Pertes en principal
au titre des

remboursements

Total pertesau ~
des

remboursements

Valeur actualisée
des pertes au titre

desremboursements

59~9 255,8 315,7 83,5

In OPTIONS PROPOSÉESPOUR COMPENSER LES PERTES AU TITRE
DES REMBOURSEMENTS

6. Dans la note examinéelors de la revue à mi-parcoursdu FAD-DC, quatreoptions
économiquementcomparablesont étéprésentées,qui pourraientpermettreaux Etats
participants de compenserles pertes au titre des remboursementsdu fait de
l’accroissementdesfinancementsde don:

1) Paiementunique en début de périodeau momentdu démarragedu FAD-X

2) Paiementséchelonnéssur la périoded’encaissementprévuedesressourcesdu

FÂD-X

3) Sériede paiementsuniformesau cours de la duréede viedesprêtsdu FAD-

Ix

4) Paiementsau fur et à mesureque lespertesau titre desremboursementssont

enregistréesaucoursde la durée de vie desprêtsdu FAD-X.

Un résuméplus détailléde cesoptions estprésentéà l’annexe2.

7. A la lumière desrécentesdiscussionssur la reconstitutiondesressourcesde I’IDA,
les Etats participantssemblentprivilégier une approche hybride,selon ]aquelle un
engagementestpris endébut de périodepourcompenserlespertesde revenu au titre
desremboursements,sousforme de contributionssupplémentairesdurantla période
du FAD-]X, tandis que les pertesen principal au titre des remboursementssont
compenséesau cours de la durée de vie des prêts du FÀD-X.3 Deux variantes
économiquementcomparablesde cetteapprochehybridesontprésentéesci-après.

Approche hybride —I

8. La premièrevariante de l’approche hybride consisteraitpour les Etats participantsÀ
effectuer un paiement en début de périodede 28 millions d’UC au démarrageprévu
du FAt)-X en 2005 pour compenseruniquement les pertesde revenu au titre des
remboursements,et ensuiteà faire unesériede paiementpour compenserles pertes
en principal au titre desremboursements,à mesurequ’elles seraient enregistréesau
cours de la durée de vie des prêts du FAD-IX. Une analyseplus détaillée de cette

~Lesmodalitésde compensationdespertesenprincipal autitre desrernboursenients devraientêtre
traitéesdans lecadre dereconstitutionsfutures.
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variante et lespaiementsnécessairesà la miseenoeuvrede cetteoption sontprésentés

aux annexes3 et 4.

Approche hybride -11

9. La secondeoption consisterait,pour lesÉtatsparticipants,à s’engageràeffectuerune
sériede paiementssur la périoded’encaissementau titre du FAD-X, avecunevaleur
actualiséeau démarragede 28 millions d’UC pour compenserles pertesde revenu au
titre desremboursements,eten outre à faire despaiementspourcompenserlespertes
en principal au titre desremboursements,à mesurequ’elles seraientenregistréesau
coursde la duréede vie desprêts du FAD-IX. Lespaiementsnécessairesà la miseen
oeuvrede cettevariantesontprésentésà l’annexe5.

IV CONTRIBUTIONS SUPPLEMENTAIRES DES DONATEURS AU TITRE
DU FAD-X

10. L’analyse qui précèdeprésentelespaiementssupplémentairesagrégésà effectuerpar
les Etatsparticipantspourcompenserlespertesau titre desremboursementsdu fait de
l’accroissementdesfinancementsde don dansle cadredu FAD-DC. A la suite de la
solutionconsensuellequi s’estdégagéeparrapport auxdifférentesoptionsprésentées,
les montantsspécifiquesen UC que chaqueEtat participantseraitinvité à verserà
titre de coniribution seraientfixésenfonction de saquote-part présentéeà l’annexe6.

Il. II y a lieu de rappelerque, lors desnégociationssur la neuvièmereconstitutiondes
ressources du FAD, les Plénipotentiairesavaientconvenu d’afiècter 15 millions
d’UC, à prélever sur les ressourcesdu FAD-IX, à la compensationde l’augmentation
des financementsde don.. L’affectation de cemontant à la compensationpartielleou
totale des pertes de revenu au titre des remboursementsréduirait le montant de
l’engagementdedépartattendudesEtatsparticipants. La solution de substitutionqui
consisterait à affecter 15 millions d’UC à la compensationdespertes en principal au
titre desremboursements,à mesurequ’elles seraientenregistrées,réduirait le montant
despaiementsnécessairesà effectuer au coursde la durée de vie desprêts du FAD-
IX. L’incidence détailléedes15 millions d’UC senprésentéeà la suitede la décision
priseparles Etatsparticipants concernantcetteaffectation”.

V GESTION DESFONDS REÇUS

12. La Direction aanalysélesdifférentes options concernantla gestiondesfonds reçus au
départpour compenser les pertes au titre des remboursements. En principe, tout
montant estimésurunebaseactualiséedevraêtreplacé de manièreà obtenir un taux
de rendementégal au taux d’actualisation,ce qui permettraitde compenserles
montantsnominauxdespertesau titre desremboursements.Cependant,compte tenu
de l’ampleur desmontants en cause(28 millions d’UC pour l’option hybride-I, et 34
millions d’UC répartissur la période d’encaissementde 10 ans du FÂD-X pour
l’option hybride 41), et du caractèrenon économique et administrativement
encombrantde la gestionde cespetitsmontants séparés,la Direction proposedegérer
cesressourcescommelereste desplacementsdu Fonds.

~‘Par exempte,uneallocationdes15 millions d’UC, proportionnelleauxvaleursactualiséesdespertes
de revenu au titre desremboursementset despertesenprincipal au titre desremboursements,donnerait
lieu un paiementde départ de 28 millions d’UC, cequiréduirait lemontantd’environ 5 millions d’IJC
et laisserait10 millions d’UC pour compenserles pertes enprincipal autitre des remboursements.
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vi RÉSUMÉ

13. En complémentaux quatreoptions économiquementcomparables,présentéesdans
une note antérieure,deux variantescomparablesd’unè approche hybride ont été
présentées,selon lesquellesles Etats participantspourraientcompenserles pertes
prévues tut titre des remboursements. La premièrevariante~conSisteraiten un
paiementen début de période de 28 millions d’UC au démarragedu FAD-X pour
compenserles pertes de revenu au titre des remboursements.A ce montant
s’ajouteraitunesériede paiementspourcompenserles pertesenprincipal au titre des
remboursements,à.mesurequ’ellesseraienten±egistrée~.La secondetariantede cette
approche consisteraiten une sériede paiements sur la périoded’encaissementdu
FAD-X~avec unevaleuractualisée2005 dc 28 millions d’ue $ur compenserles
pertesderevenu autitre desremboursements,à. mesurequ’ ellesseraientenregistrées
aucoursdeladuréede viedesprêts du FAP-IX, commec’est le casdansla première
variante.Une fois que ta solutionconsensuellesedégagera,le montant despaiements
supplémentairesen UC que devront effectuer les Etats participantsserafixé en
fonction desquote..partsau titre du FAD-IX. L’incidence des 15 millions d’UC
précédemmentaffectés, par prélèvement sur les ressourcesde la neuvième
reconstitutiondu FAD, dépendrade la décisiondes Etats partIcipantsconcernant
l’affectationde cemontant

14. Etant donné que la gestionséparéedes montantsrelativement faibles de ces fonds
n’estpasrentable, la Direction proposeque les ressourcesreçuessoient géréesde la
mêmemanière quele restedesplacementsdu Fonds.
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ANNEXE 1

Estimation despertes au titre desremboursements

1. Le tableau 2 ci-dessousprésente la différence du revenu des prêts et des
remboursementsdu principal, lorsque le niveaude don augmentepour passerde
7,5 % à une moyennede 19,5 %. La valeurnominaletotaledespertesau titre des
remboursementsdu ibit du relèvementdu niveaude don sechiffre à quelque 315,7
millions d’UC.

Tableau 2 Pertesautitre des remboursementsdu faitde l’augmentation des dons
(Chiffresen muions dUC)
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ANNEXE 2

Résumédesoptions présentéesà la revue à mi—parcours du FAD-IX

1. Quatre options économiquementcomparablesont été présentées,qui permettraient
aux Etatsparticipants de compenserles pertesprévues au titre desremboursements
grâceà descontributionssupplémentairesau Fonds.

2. La premièreet la plus simpleoption consisteenun paiementuniquede 83,5millions
d’UC en débutde périodeaumomentdu démarragedu FAD—X en 2005.

3. La deuxièmeoption prévoit despaiementséchelonnéssur la périoded’encaissement
prévue du FAD-X équivalantà. 83,5millions d’UC en valeuractualisée2005.Au titre
de cette option3 la valeur nominale totale despaiementssur la période de dix ans
seraitde 102,5millions d’UC.

4. La troisième option consisteen une série de paiementsuniformes de 4,7 millions
d’UC au cours de la durée de viede cinquanteansdesprêts du FAD-DC. Bien que la
valeur actualisée2005 de cette option de paiement périodique soit de 83,5 milljons
d’UC, le montant nominal total des paiementssur la période plus longue serait
d’environ 233,7millions d’UC.

2. La dernière option consisteen unesériede paiementsà mesureque les pertesau titre
desremboursementsseraientenregistrées.Le montant nominal total despaiementsau
titre de cetteoption de «paiementau fur et à mesure» serait de 315,7millions d’UC,
cequi équivautà 83,5 millionsd’UC en valeuractualisée2005.
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ANNEXE 3

Approche hybride — Paiementen début de périodepour compenserles pertes au
titre desremboursements

1. Le tableau7 ci-aprèsprésentel’estimation de la valeuractualisée2005despertes
au titre des remboursementsdu fait de l’accroissementdes fmancementsde don.
Tous lesremboursementsont étéactualisés/composésau début de 2005sur la base
du taux de 5,5% retenu commehypothèsepour toutes lesestimationsdu niveau de
la neuvième reconstitution des ressources du FAD, ce qui donne une valeur
actualiséede 28,01 millions d’UC. Les pertes au titre des remboursementsen
2002-04ont unevaleuractualisée2005supérieureà leurvaleurnominale.

Tableau7 Valeur actualiséedespertesde revenuau tItre desremboursements
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ANNEXE 4

Paiementsau titre de I’ approchehybride -1

I - Le tableau 8 ci-après présente les paiements requis pour la mise en oeuvre de
L’ approche hybride - L Les 28,01 millions d’UC versésen 2005 correspondentà la
valeur actualiséedes pertes de revenu. Les paiements restantscompensentles
pertes en principal au titre desremboursementsà mesurequ’ellessont enregistrées
au coursde la durée de vie desprêtsdu FAD-IX.

Tableau 8 Paiementsau titre de l’approche hybride -
(Chiffres en millions dUC)

Valour actualis4~
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ANNEXE S

Paiementsau fifre de l’approche hybride - II

1. Le tableau 9 ci-après présentelespaiementsrequisau titre de l’approche hybride -
II. Cette approche implique des paiements échelonnés sur la période
d’encaissement2005 — 14 du FAD-X, de sorte que la valeur actualiséeau
démarrage en 2005 dc 28 millions d’UC compenseles pertes de revenu. Elle
implique égalementunesériede paiementspour compenserles pertesen principal
au titre desremboursementsà mesurequ’elles seraientenregistréesau coursde la
duréede vie desprêts du FAD-IX.

Tableau 9 PaIementsau tItre de l’approche hybride -Il
(Chiffresen millions d’UC)
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Répartitiondeschargesau titre du FAP-IX

1. Le tableau 10 ci-après présente les charges par Etat participant au titre de la
neuvièmereconstitutiondesressourcesdu FÀD, normaliséespour correspondre à
100 %. Lespaiementssupplémentairesde chaqueEtat participant sur la période du
FAD-X pour compenserles pertes au titre des remboursementsdu fait de
l’accroissementdesfinancementsde don dansle cadre du FAD-1X seront fonction
de la répartition deschargesnormaliséesfigurantau tableauci-après.

Tableau 10 RépartItion deschargesnormalisées

Etat participant Répartition deschargesnormalisées

A1JSTRINAIJTRICHE

BELGIUMJEELS3IQUE- . . ..... 2.1 Otc-

8RAZlLtBRE~Ji . -143%

CANADA .. . -.- - -..- . - 574°s

CHINA’CHINE -

hEm.’,.ARK-o.4I~E~-lAsx. . .. - . . 383%
Fu’ILANDFIF-ILAIDE . . . .

FRANCE . - - . . 935%

GERMAF-IWALLEMAGI-IE iŒ65~~
INDIA,LNDE . . . . . . . . . 0.22Ç~
ITÀL’flItAUE . . .

JAPAN/..IAPON . . . . .

KOREAjCOREE . . . ‘181%
KUWA1tKQXEIT .- . : . . (t43%
THE NETHERLANDSiP.4Y-M~ 4.72%
!~QRWAY~P1O.RVEt3E. . . - . . - 4.51%
FORTIJGAL . C-

SAIJOI ARAEMNA S40’JDITE . .

SOUTH AFRICA:AFRIOUED’J SUD
sPAIr-1~-ESFAGNE . . . 2.S5%

SWEDENtUEDE . 51C~_-
SWITZERL’~ND/SUISSE- - -. . 383%
liN ITED ARAS EMIRATES / EMIRATS ARAE UNIS 0.00%
LnIiTED KINI3DOM:ROYAIJME.UNI . . TM1%
IJS.A-ETATS UNIS D AMERIc-’JE 15:-7%

Totol IOOEOO%
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