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1 INTRODUCTION

1. Lors de la sixi¢me réunion consultative sur le FAD-IX, les Plénipotentiaires ont
examiné une note sur les incidences financiéres de [accroissement des
financements de don‘par le FAD'. Cette note évaluait les incidences financiéres du
relévement du niveau de don, exprimées en pertes au titre des remboursements dus
au Fonds dans les années 4 venir,

2. Lors de la revue 4 mi-parcours du FAD-IX, les Plénipotentiaires ont examiné la
note qui présentait quatre options économiquement comparables qui devaient &tre
soumises a I’examen des Etats participants, et qui compenseraient les pertes au titre
des remboursements’. A Dissue de leurs délibérations, les Plénipotentiaires ont
demandé 3 la Direction de se mettre en rapport avec I'IDA pour élaborer une
solution satisfaisante.

3. Le présent document contient une nouvelle analyse de la question aprés les
consultations avec I'IDA. Il s’articule en six parties. Aprés introduction, la
deuxiéme partie récapitule les estimations des pertes au titre des remboursements,
du fait de 1’accroissement des financements de don dans le cadre du FAD-IX. La
froisi®me partic présente deux options supplémentaires économiquement
comparables qui compenseraient les pertes au titre des remboursements. La
quatridme partie explique la base de calcul du montant des paiements
supplémentaires 4 effectuer par chacun des donateurs. La cinquiéme partie
examine la gestion des fonds regus au départ. La derniére partie du document
résume les principaux points.

II PERTES AU TITRE DES REMBOURSEMENTS DU FAIT DE
L’ACCROISSEMENT DES FINANCEMENTS DE DON

4. L’une des-principales caractéristiques du FAD-IX a été ’augmentation du niveau de
don, qui est passé de 7,5 % au titre du FAD-VIII & 18 %-21 %. En raison de ce
relévement, les futurs remboursements au Fonds seront réduits aussi bien pour le
principal que pour le revenu.

5. Comme indiqué au tableau 1 ci-aprés, 4 un niveau de reconstitution du FAD-IX de
2,13 milliards 4"UC et & un pourcentage moyen de don de 19,5 %, la valeur nominale
des pertes an titre des remboursements, sur la durée moyenne de 50 ans pour les préts
du FAD-IX, est estimée & environ 315, 7 millions d"UC. Lorsque cette valeur est
actualisée & 2005, année de démarrage prévue du FAD-X, les pertes au titre des
remboursements sont estimées i environ 83,5 millions d’UC. Une analyse plus
détailiée des peries prévues au titre des remboursements est présentée a I'annexe 1.

! Un document de travail intitulé « Financement des coits 4 long teome de 'augmentation
des ressources en don du FAD » a été présenté pour examen 4 la sixiéme réunijon consultative sur la
Neuviéme reconstitution des ressources du Fonds africain de développement, en septembre 2002 & Oslo
(Norvége).
2 Un document de travail intitulé : « Compensation des pertes au titre des remboursemnents du fait de
I'accroisserment des financements de don », a ét€ présenté pour examen 4 la revue & mi-parcours du
FAD-IX, tenue en février 2004 & Genéve.




Tableau 1 FAD-IX - Pertes au titre des remboursements

(Chifires en millions dUG)
Pertes derevenu au | Peries en principal Total p‘eﬁes -au fitre ;f:;&l.g;?ii;ii
titre des ay titre des des p des
remboursements remboursements rembaoursements remboursements
59,2 255.8 - 3157 k 83,5

III OPTIONS PROPOSEES POUR COMPENSER LES PERTES AU TITRE
DES REMBOURSEMENTS

6. Dans la note examinée lors de la revue & mi-parcours du FAD-IX, quatre options
économiquement comparables ont été présentées, qui pourraient permettre aux Etats
participants de compenser les peries au titre des remboursements du fait de
V’accroissement des financements de don :

1) Paiement unique en début de période au moment du démarrage du FAD-X

2) Paiements échelonnés sur la période d’encaissement prévue des ressources du
FAD-X

3) Série de paiements uniformes au cours de la durée de vie des préts du FAD-
X

4) Paiements au fur et 3 mesure que les pertes au titre des remboursements sont
enregistrées au cours de la durée de vie des préts du FAD-X.

Un résumé plus détaillé de ces options est présenté 3 ’annexe 2.

7. A la lumiére des récentes discussions sur la reconstitution des ressources de I'IDA,
les Etats participants semblent privilégier une approche hybride, selon laguelle un
engagement est pris en début de période pour compenser les pertes de revenu au titre
des remboursements, sous forme de contributions supplémentaires durant la période
du FAD-IX, tandis que les pertes en principal au titre des remboursements sont
compensées au cours de la durée de vie des préts du FAD-X.> Deux variantes
économiquement comparables de cette approche hybride sont présentées ci-aprés.

Approche hybride -1

8. La premiére variante de ’approche hybride consisterait pour les Etats participants 4
effectuer un paiement en début de période de 28 millions d"UC an démarrage prévu
du FAD-X en 2005 pour compenser uniquement les pertes de revenu au titre des
remboursements, €t ensuite a faire une série de paiement pour compenser les pertes
en principal au titre des remboursements, & mesure qu’elles seraient enregisixées au
cours de la durée de vie des préts du FAD-IX. Une analyse plus détaillée de cette

? Les modalités de compensation des pertes en principal au titre des remboursements devraient &tre
traitées dans le cadre de reconstitutions futures.




variante et les paiements nécessaires a la mise en ceuvre de cette option sont présentés
aux annexes 3 et 4.

Approche hybride -I1

La seconde option consisterait, pour les Etats participants, 4 s’engager a effectuer une
série de paiements sur la période d’encaissement au titre du FAD-X, avec une valeur
actualisée au démarrage de 28 millions d"UC pour compenser les pertes de revenu au
titre des remboursements, et en outre 4 faire des paiements pour compenser les pertes
en principal au titre des remboursements, 4 mesure qu’clles seraient enrcgistrées an
cours de la durée de vie des préts du FAD-IX. Les paiements nécessaires 4 la mise en
ceuvre de cette variante sont présentés a 1'annexe 5.

IV CONTRIBUTIONS SUPPLEMENTAIRES DES DONATEURS AU TITRE

10.

11

12.

DU FAD-X

L’analyse qui précéde présente les paiements supplémentaires agrégés 3 effectuer par
les Etats participants pour compenser les pertes au tifre des remboursements du fait de
I’accroissement des financements de don dans le cadre du FAD-IX. A la suite de la
solution consensuelle qui s’est dégagée par rapport aux différentes options présentées,
les montants spécifiques en UC que chaque Etat participant serait invité 2 verser &
titre de contribution seraient fixés en fonction de sa quote-part présentée 4 1’annexe 6.

11 y a lieu de rappeler que, lors des négociations sur la neuviéme reconstitution des
ressources du FAD, les Plénipotentiaires avaient convenu d’affecter 1S millions
d’UC, a prélever sur les ressources du FAD-IX, & la compensation de I’augmentation
des financements de don. L’affectation de ce montant & la compensation partielle ou
totale des pertes de revenu au titre des remboursements réduirait e montant de
I’engagement de départ attendu des Etats participants. La solution de substitution qui
consisterait 4 affecter 15 millions d’UC 4 la compensation des pertes en principal au
titre des remboursements, & mesure qu’elles seraient enregistrées, réduirait le montant
des paiements nécessaires a effectuer au cours de la durée de vie des préts du FAD-
IX. L’incidence détailiée des 15 millions d’UC sera présentée 4 la suite de la décision
prise par les Etats participants concernant cette affectation®.

GESTION DES FONDS RECUS

La Direction a analysé les différentes options concemant la gestion des fonds regus au
départ pour compenser les pertes au titre des remboursements. En principe, tout
montant estimé sur une base actualisée devra étre placé de maniére a obtenir un taux
de rendement égal au taux d’actualisation, ce qui permetirait de compenser les
montants nominaux des pertes au titre des rernboursements. Cependant, compte tenu
de I'ampleur des montants en cause (28 millions d"UC pour 1’option hybride-1, et 34
millions d’UC répartis sur la période d’encaissement de 10 ans du FAD-X pour
l'option hybride -II), et du caractére non économique et administrativement
encombrant de la gestion de ces petits montants séparés, 1a Direction propose de gérer
ces ressources comme le reste des placements du Fonds.

4 Par exemple, une allocation des 15 millions d*UC, proportionnelle aux valeurs actualisées des pertes
de revenu au titre des remboursements et des pertes en principal au titre des rerboursements, donnerait
lieu un paiement de départ de 28 millions d"UC, ce qui réduirait le montant d’environ 5 millions d’UC
et laisserait 10 millions d"UC pour compenser les pertes en principal au titre des remboursements.
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VI RESUME

13.

14.

En complément aux quatre options économiguement comparables, présentées dans
une note antéricure, deux variantes comparables d’une approche hybride ont été
présentées, selon lesquelles les Etats participants pourraient compenser les pertes
prévues au titre des rembourscments. ' La premiére variante consisterait en un
paiement en début de période de 28 millions d’UC au démarrage du FAD-X pour
compenser les pertes de revenu au tifre des remboursements. A ce montant
s’ajouterait une série de paiements pour compenser les pertes en principal au titre des
remboursements, & mesure qu’elles seraient enregistrées. La seconde Variante de cette
approche consisterait en une série de paiements sur la période d’encaissement du
FAD-X, avec une valeur actualisée 2005 de 28 millions d’UC pour compenser les
pertes de revenu au titre des remboursements, 4 mesure qgu’elles seraient enregistrées
au cours de la durée de vie des préts du FAD-IX, comme c’est le cas dans 1a premiére
variante. Une fois que la solution consensuelle se dégagera, le montant des paiements
supplémentaires en UC que devront effectuer les Etats participants sera fixé en
fonction des quote-parts au titre du FAD-IX. L’incidence des 15 millions d’UC
précédemment affectés, par prélévement sur les ressources de la neuviéme
reconstitution du FAD, dépendra de la décision des Etats parficipants concernant
I’affectation de ce montant.

Etant donné que la gestion séparée des montants relativement faibles de ces fonds
n’est pas rentable, la Direction propose que les ressources regues soient gérées de la
méme maniére que le reste des placements du Fonds.



ANNEXE 1

Estimation des pertes au titre des remboursements

1. Le tableau 2 ci-dessous présente la différence du revenu des préts et des
remboursements du principal, lorsque le nivean de don augmente pour passer de
7,5 % a une moyenne de 19,5 %. La valeur nominale totale des pertes au titre des
remboursements du fait du relévement du niveau de don se chiffre a quelque 3135,7
millions d*UC.

Tableau 2 Pertes au fitre des remboursements du fait de I'augmentation des dons
' (Chiffres en milifons d'UC)
Annde Rawvenu pdts Remb. principal Panes Pertes au titrg
750% 19.50% T 15.50%, revoin Remb. remdsotrsenasnt

(a} b} © @ e ie) = de () =teivif

™ 461488 0178 10TI6 1m0 5953 P51 ~3hER



ANNEXE 2
Résumé des options présentées a la revue 2 mi-parcours du FAD-IX

. Quatre options économiquement comparables ont éé présentées, qui permetiraieng
aux Etats participants de compenser les pertes prévues au titre des remboursements
grice A des contributions supplémentaires au Fonds.

. La premiére et la plus simple option consiste en un paiement unique de 83,5 millions
d’UC en début de période au moment du démarrage du FAD-X en 2005.

. La deuxiéme option prévoit des paiements échelonnés sur la période d’encaissement
prévue du FAD-X équivalant 3 83,5 millions d’UC en valeur actualisée 2005. Au titre
de cette option, la valeur nominale totale des paiements sur la période de dix ans
serait de 102,5 millions d*UC.

. La troisi¢me option consiste en une sériec de paiements uniformes de 4,7 millions
d’UC au cours de la durée de vie de cinquante ans des préts du FAD-IX. Bien que la
valeur actualisée 2005 de cette option de paiement périodique soit de 83,5 millions
d’UC, le montant nominal total des paiements sur la période plus longue serait
d’environ 233,7 millions d"UC.

. La demniére option consiste en une série de paiements a mesure que les pertes au titre
des remboursements seraient enregistrées. Le montant nominal total des paiements au
titre de cette option de « paiement au fur et & mesure » serait de 315,7 millions d*UC,
ce qui équivaut 4 83,5 millions d°UC en valeur actualisée 2005.



ANNEXE 3

Approche hybride — Paiement en début de période pour compenser les pertes au
titre des rembounrsements

1. Le tableau 7 ci-aprés présente ’estimation de la valeur actualisée 2005 des pertes
au titre des remboursements du fait de I’accroissement des financements de don.
Tous les remboursements ont été actualisés/composés au début de 2005 sur la base
du taux de 5,5 % retenu comme hypothése pour toutes les estimations du niveau de
la neuviéme reconstitution des ressources du FAD, ce qui donne une valeur
actualisée de 28,01 millions d’UC. Les pertes au titre des remboursements en
2002-04 ont une valeur actualisée 2005 supérieure a leur valeur nominale.

Tableau 7 Valeur actualisée des pertes de revenu au titre des remboursements
(Chiffres en millions d'UC)

Pertes Facteues Parles actualistos
Arnde s Paverd)  JCiUAIESs de seveng

iat 11 wizimah)

ot BAED 283



ANNEXE 4
Paiements au titre de I’approche hybride - I

Le tableau 8 ci-aprés présente les paiements requis pour la mise en oeuvre de
I’approche hybride - L. Les 28,01 millions d’UC versés en 2005 correspondent a la
valeur actualisée des pertes de revenu. Les paiements restants compensent les
pertes en principal au titre des remboursements & mesure qu’elles sont enregistrées
au cours de la durée de vie des préts du FAD-IX.

Tahleau 8 Paiements au titre de I'approche hybride -1
{Chiffres en mitiions d'UC)

Valour actuafiség
- Fattours 2008
Anndo Canlributlons actualisés  des contributions

{a) i) {e)={ap'i)

g
o8




ANNEXE 5
Paiements au titre de I’approche hybride - I1

1. Le tableau 9 ci-apres présente les paiements requis au titre de ’approche hybride -
II. Cette approche implique des paiements échelonnés sur la période
d’encaissement 2005 — 14 du FAD-X, de sorte que la valeur actualisée au
démarrage en 2005 de 28 millions d’UC compense les pertes de revenu. Elle
implique également une série de paiements pour compenser les pertes en principal
au titre des remboursements 2 mesure qu’elles seraient enregistrées au cours de la
durée de vie des préts du FAD-IX.

Tableau 9 Paiements au titre de I'approche hybride -l
(Chiffres en millions d'UC)
Contributlona Contsibution & la
12 compensaion compensation Valtus actualisée
Annie desperfasde  poriee ﬁ;" I:ﬁ'-cipa! Totaides  Fasteurs 205 des
revenu 21 Uire des eontributions sennfisses cantibutions
{ad “’““”‘"@‘“'““‘s e =ialibi i Tel = fcy'idi

ot

2009 ag 4% 122 a%e 0.37
2054 oo 2% 270 ar 917
Totad 2, =am 018 s
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1.

ANNEXE 6
Répartition des charges au titre du FAD-IX

Le tableau 10 ci-aprés présente les charges par Etat participant au titre de la
neuviéme reconstitution des ressources du FAD, normalisées pour correspondre a
100 %. Les paiements supplémentaires de chaque Etat participant sur la période du
FAD-X pour compenser les pertes au titre des remboursements du fait de
I’accroissement des financements de don dans le cadre du FAD-IX seront fonction
de la répartition des charges normalisées figurant au tableau ci-aprés.

Tableau 10 Répartition des charges normalisées
Etat participant Répartition des charges normalisées

AUSTRIAAUTRICHE 1.28%

1.8 A/ETATS UNIS B "AMERIGUE | 15.07%

Tatal 100, 00%
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