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Perspectives économiques
des pays éligibles au FAD



Les perspectives de croissance sont positives
malgré une économie mondiale faible

Perspectives & moyen terme de croissance économique °* Les pays FAD se sont montrés

, résilients face aux chocs mondiaux
avec une croissance économique
de 4,1% en 2015

» Les perspectives de croissance
sont positives. La croissance est
prévue a 5% en 2016 et a 5,6%
en 2017

» Cependant, la croissance est
encore inférieure a celle requise
pour atteindre les ODD — au moins

Croissance du PIB (%)

2012 2013 2014 2015 (e) 2016 (p) 2017 (p) :
© P 8 7% de croissance au cours des
Pays éligibles - FAD, exportateurs de pétrole — — FAD, Transition 10 prOChaineS années pOur
— — - PayséligiblesBAD « « « Monde

éliminer la pauvreté.
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Les pays éligibles au FAD sont parmi ceux qui croissent
le plus au monde

Taux de croissance les plus élevés parmi les FAD « Cing pays éligibles au FAD

. sont parmi les 10 pays qui
10.3 ont enregistré les taux de

10 croissance les plus forts

8 en 2014

» Sept pays éligibles au FAD
ont eu des taux de croissance
supérieurs a 6% en 2014
(les cing pays ci-dessus plus
Djibouti et Mozambique)

Croissance du PIB (%)

Ethiopie Rép. Dém. Céte d’lvoire Rwanda Tanzanie
Congo

W 2015(c) M2016(p) M 2017 (p)
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Sources de la croissance (%)

-20

-40

Des perspectives de croissance soutenues par une forte
demande domestique

Source de la croissance dans les pays FAD (%) * Lavigueur de la consommation _
domestique et de I'investissement public
80 continueront a stimuler la croissance

a court et moyen terme

» La croissance est aussi soutenue par
40 'amélioration du climat des affaires — la
facilité a faire des affaires s’est améliorée

» La Banque a joué un role prépondérant
0 en mobilisant des ressources pour
I'investissement public

60

20

2010 2014 2015 (e) 2016 (p) 2017 (p) 2018 (p)
B Consommation privée I Consommation gouvernementale j \
Investissement fixe [l Demande extérieure brute '
(Commerce)

oEVELORY,
&
£ ZZTTNN\\ 4
¥ 780\ % FONDS AFRICAIN o
Y == FADPADF4 foojon20
AFRICAN
2 £ DEVELOPMENT FUND | v g 1 4 l QV\
$ . - / {]
W\
AIN pe DE



.., e—emn_e\e
Une meilleure gestion macroéconomique a ameliore
I'environnement des affaires

Indice de compétitivité globale (sur 7) * Les pays éligibles au FAD ont connu une
amélioration remarquable dans I'environnement

des affaires avec des améliorations a la fois de
I'indice de compétitivité et du classement des
3.7 3.7 3.7 3.7 36 pays (Rapport sur la Compétitivité de I'Afrique)

5

4.3

« Par exemple, le Rwanda et le Kenya sont plus
’ compétitifs que la moyenne en Amérique Latine
ou en Afriqgue du Nord

» Zambie, Lesotho, Ghana, Sénégal, Cote
d’lvoire, Cameroun et Ethiopie ont fait mieux
1 gue la moyenne en Afrique sub-saharienne (3,6)

» Entre 2014 et 2015, tous les pays ci-dessus
0 (sauf la Zambie et le Cameroun) ont connu une
Rwanda Kenya Zambie Ghana Sénégal Lesotho Cote Ethiopie amélioration de leurs indices de compétitivité

o ou
d’lvoire
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Les chocs recents ont ralenti la dynamique

USD/Unité de monnaie locale

de croissance en 2015

Déficit budgétaire (% PIB)

0 2012 2013 2014 2015 (e) 2016 (e)

2017 (p)

FAD, exportateurs de pétrole

Pays éligibles FAD

— — — FAD, Transition — — — FAD, exportateurs de pétrole (sans Nigéria) ¢ L’expOSItlon é ces ChOCS néceSSIte que

Mouvements du taux de change (indice 2005m1)
150

100

50

2005 2008 2012
USD/ETB (Ethiopie) USD/CFA (Zone CFA)
————— USD/KES (Kenya) USD/RWF (Rwanda)
————— USD/GHC (Ghana) USD/ZMK (Zambie)

* Le prix des matieres premieres ont

rapidement baissé depuis 2011

» Les comptes courants et les déficits
budgétaires se détériorent

» La pression sur les taux de change
a augmenté

la Banque augmente son appui pour
renforcer la stabilité macroéconomique
et consolider les gains récents

» La Banque a récemment approuvé un
appui contra-cyclique au Ghana et est
en cours de discussion avec le Nigéria

Source : Calcul de la BAD a I'aide des données Bloomberg
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Dans le passe, la Banque a soutenu les pays éligibles
au FAD a travers des mesures contra-cycliques

2002

2016
projeté

Valeur de I'appui
budgétaire approuvé
par la Banque

2005 depuis 2002

2015

approuveé 2004

2014

2013 2006

2007 . .
Nombre d’opérations

d’appui budgétaire
approuvé par la
2 Banque depuis 2002

16
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« Pendant la crise financiére de 2008, la Banque a
fourni un appui a travers des instruments flexibles
et adaptables, y compris :

* Multi-usage (US$ 1,5 milliards) Facilité de
Liquidité d’'Urgence
 Facilité pour le financement du commerce, et
» Transferts accélérés pour les pays éligibles au FAD

« Les programmes de préts ont augmenteé de
135 millions UA en 2007 a 698 millions UA
en 2008 et a 2,08 milliards UA en 2009

Des conseils renforcés aux PMRs — la Banque

a organise une réunion avec les ministres des
finances et les gouverneurs de banques centrales

le 12 novembre 2008 et a aidé a la mise en place du
Comité des Dix pour gérer la crise
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Pourcentage PIB (%)

Milliards US$

Le financement du développement s’est améliore
mais plus de fonds sont nécessaires

Epargne (% PIB) .
25

20
15 Les pays FAD

—()
10

2000 2005 2010 2015 ¢

Les flux externes vers les pays FAD
FAD, Aide publique .

40 , -
au développement = -~ T == — " — — — — -
. S
/
30 /
4
— / .
20 _ 7 = = — < Investissement
e direct étranger
10 —==7
2005 2007 2009 2011 2013 2015 (e)

La mobilisation des ressources domestiques s’est
ameliorée dans la plupart des pays éligibles au FAD
avec un ratio taxe sur PIB augmentant de 9,7% sur la
période 2000-2004 a 12% sur la période 2010-2014

Des améliorations importantes des flux de capitaux en
provenance de I'extérieur - fonds des migrants, IDE -
lls ont aidé a stimuler la consommation domestique et
a augmenter les marges de manceuvre budgétaire

Cependant, le taux d’épargne domestique, égale a
12,7% depuis 2009 reste encore inférieur au 20%
nécessaire pour pérenniser une croissance a 5% ou +

La Banque continue d’étre un partenaire de premier
plan pour appuyer les pays éligibles au FAD et les aider
a améliorer leur capacité a mobiliser des ressources
domestiques — exemple du Togo et l'assistance
technique a I'Ethiopie
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Les niveaux d’endettement sont faibles mais les écarts entre pays sont énormes

La dette extérieure (% PIB) Variation de la dette extérieure au PIB (2010-2015)

100
Pays éligibles FAD 52
-50
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* Les dettes extérieures sont restées faibles :
en moyenne 17,4% du PIB sur la période 2010-15

* Cependant, les énormes difféerences entre pays et a travers
le temps suggerent des difficultés a prévoir les évolutions
des niveaux d’endettement

* La hausse de la dette domestique peut constituer un risque
dans les pays avec des marchés financiers sous-développés

* Les niveaux d’endettement pourraient augmenter a court
terme en l'absence de mesures contra-cycliques 50 40 -30 20 -10 0 10 20 30 40

« Par exemple, les déficits budgétaires représentent Deficits jumeaux (% PIB)

40% des dettes extérieures. L’investissement ST ronos arsican o
- (A \\\}‘ DE DEVELOPPEMENT EA 9& DF \Od ZOl
constitue les 65% restants. S e D 2y 4 odion 20l
\\.V!//

Sao Tome & Principe

Dette extérieure
et équilibre des
ressources

Dette extérieure (% PIB)




Une vision large : les defis du développement
sont encore importants

« La pauvreté et les inegalités demeurent  La fragilité dans certains pays
tres élevées éligibles au FAD entrave le

 Le déficit d’infrastructures reste élevé developpement

* Le chdmage chronique, particulierement
chez les jeunes, pose un deéfi important
au développement

» Désindustrialisation
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Pourcentage du PIB (%)

Les faiblesses structurelles appellent
a une diversification

Valeur ajoutée des secteurs (% du PIB)
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La transformation structurelle est la clé pour réaliser

un développement durable

Ameéliorer la compétitiviteé a travers :

Eliminer le déficit d’infrastructure
en énergie, électricite, etc

Transformer 'agriculture en allant
d’'une agriculture de subsistance a
une agriculture industrielle

Approfondir I'intégration régionale et
exploiter le potentiel d'industrialisation
du continent

Appuyer les réformes qui visent a
améliorer le climat des affaires et
promouvoir un développement
meneé par le secteur privé

Une meilleure gestion des ressources
naturelles

PAS BONNE SANTE EDUCATION EGALITE ENTRE 6 EAUPROPRE ET
DEPAUVRETE ETBIEN-ETRE DEQUALITE LES SEXES ASSAINISSEMENT

TRAVAILDEGENT INDUSTRIE, 1 INEGALITES S 1 2 CONSOMMATION
ET CROISSANCE INNOVATIONET REDUITES COMMUNAUTES ETPRODUCTION
ECONOMIQUE INFRASTRUCTURE RESPONSABLES

O

16 PAIX, JUSTICE 17 PARTENARIATS
ETINSTITUTIONS POUR

15
TERRESTRE R
EFFICACES LAREALISATION

:

CONTRE
LES CHANGEMENTS
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DE DEVELOPPEMENT
. -—

DURABLE
Cependant, les besoins en ressources sont
énormes : US$ 130 milliards par an sont
nécessaires dans les 10 prochaines années

pour une croissance de 7% ou plus
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Messages clés

* Les pays éligibles au FAD ont montré une résilience face aux chocs mondiaux ;
les perspectives sont positives mais certains pays font face a des vulnérabilités
qui pourraient ralentir leur dynamique de croissance. La consolidation des gains
récents reste importante.

* |l existe des opportunités dans I'adversité : les chocs récurrents appellent a
un changement structurel et a la diversification économique.

» La capacité a mobiliser des ressources domestiques s’est améliorée dans les pays
éligibles au FAD mais reste insuffisante pour atteindre une croissance durable.

» La dette extérieure est encore faible mais les écarts entre pays restent énormes.
Les pays éligibles au FAD auront besoin d’'un appui en période de turbulence pour
éviter 'accumulation de dette.

« Dans une perspective a long terme, I'élimination de la pauvreté et I'amélioration
des conditions de vie nécessiteront des ressources financieres supplémentaires.
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